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ECONOMIA

miriam leitão
A inflação vai subir nos próxi-
mos três meses, mas isso não
vai alterar as projeções de que-
da no médio prazo. A pequena
deflação de junho não surpre-
endeu, mas consolida outro ce-
nário para a conjuntura, total-
mente diferente de há um ano,
com uma série de efeitos posi-
tivos e melhora nas perspecti-
vas da economia. É em parte
resultado da política monetá-
ria, mas não só. Tem também
os vários acertos da política
econômica que, aliás, provoca-
ram uma reviravolta na pers-
pectiva do mercado financeiro.
E, além disso, houve a safra
agrícola. O economista José
Roberto Mendonça de Barros
avisa que há boas indicações
para frente, com o derretimen-
to dos preços no atacado.

— No nosso acompanha-
mento diário das cotações no
atacado, a gente vê o quanto é
importante mesmo essa evo-
lução recente. Só para você ter
uma ideia, a variação até 10 de
julho no atacado deste ano
contra o ano passado mostra
os seguintes números de que-
da de preços: algodão caiu 36%,
café 22%, milho, 20%, trigo, 17%,
boi gordo, 17% e bezerro, 21%.
De relevante, só o que subiu foi
o arroz, 21% por causa da safra

ruim no Rio Grande do Sul, e o
suíno que havia caído demais
no ano passado. É impressio-
nante a força da queda no ata-
cado agrícola e é isso que está
chegando no varejo e tem mais
para chegar — me disse ele.

O IPCA de junho já trouxe
queda de 0,66% nos alimentos
e bebidas e de mais de 1% em
alimento no domicílio. José Ro-
berto chama a atenção para os
efeitos na faixa mais pobre da
população.

— Essa queda dos preços
agrícolas é a coisa mais conso-
lidada, além da aprovação da
reforma tributária, para o pro-
cesso de caminhar na direção
da meta de inflação. É uma que-
da forte e consistente, porque
se inicia na oferta, do custo de
alimentação, o que equivale a
um delta no salário para as
classes, C-, D e E. E vai ter efei-
to para frente.

Na base da pirâmide social,

os preços em queda provoca-
rão melhora na qualidade de
vida. Esse ambiente também
permitirá a queda dos juros
com todo o efeito positivo que
isso passará a ter. No topo da
pirâmide, a Faria Lima começa
a olhar o governo e, principal-
mente, o ministro Fernando
Haddad com outros olhos. A
virada de humor captada pela
Genial/Quaest, que divulguei
ontem cedo no meu blog, é im-
pressionante. Em março, en-
tre 94 gestores, economistas
e analistas de mercado finan-
ceiro ouvidos na pesquisa,
90% faziam avaliação negati-
va do governo. Em maio, 86%.
Agora, 44%. Mas o recordista
de salto olímpico foi o ministro
da Fazenda. Apenas 10% dos
integrantes do mercado finan-
ceiro avaliavam positivamen-
te o trabalho de Haddad em
março. Esse número passou
para 26% em maio e agora foi

para 65%. Em março, 98% dos
entrevistados diziam que a
política econômica estava na
direção errada, em maio, 90%,
e agora 53%. Os que acham
que a direção está certa eram
2%, agora 47%.

O que mudou tão radical-
mente? Como eu escrevi quan-
do saiu a primeira rodada da
Genial/Quaest, os operadores
de mercado financeiro esta-
vam se deixando levar por
ideias preconcebidas do que
seria a política econômica do
ministro Haddad. Como a maio-
ria do mercado votou no can-
didato que perdeu a eleição,
estavam analisando com o fí-
gado, ou, ideologicamente. O
que depõe contra a objetivida-
de que devem ter os que admi-
nistram o dinheiro alheio. Até
porque eles tomam decisões
com base em suas expectati-
vas e acabam tornando reali-
dade as profecias que fazem

sobre os preços dos ativos. Em
março, 78% achavam que a
economia iria piorar, agora só
21%. Os que acham que vai me-
lhorar são 53%.

E vai melhorar? A inflação
vai subir nos próximos três
meses porque houve deflação
em julho, agosto e setembro
do ano passado com a desone-
ração dos combustíveis feita
como manobra para ganhar os
votos da classe média para Jair
Bolsonaro. Quando esses nú-
meros saírem da conta, mes-
mo a inflação mensal sendo
baixa haverá uma alta do acu-
mulado. Mas o número do final
do ano está ficando cada vez
mais perto do teto da meta,
4,75%. Para 2024, as previ-
sões são de inflação na meta.
Os juros vão cair a partir de
agosto em todas as reuniões
do ano. Esse início do ciclo de
afrouxamento da política mo-
netária tem efeitos diretos na
economia. A reforma tributária
passará agora pela etapa do
Senado e é possível que seja
aperfeiçoada. Os preços de ali-
mentos, como disse Mendonça
de Barros, devem continuar
cedendo, o que melhora a ren-
da das famílias mais pobres.
Sim, a economia pode ter um
bom segundo semestre.

O bom cenário
e as perspectivas
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CÂMBIO

INDICADORES

BOLSA

POUPANÇA

SALÁRIO MÍNIMO

INFLAÇÃO

. Compra Venda
Dólar Comercial R$ 4,8175 R$ 4,8180
Dólar Turismo R$ 4,9100 R$ 5,0090
Euro turismo R$ 5,5000 R$ 5,5630

Índice Pontos Variação
Bovespa 117.666,49 +0,09%

13/07/2023 0,7091%

R$ 1.320,00

. Junho Ano 12 meses
IPCA/IBGE - 0,08 % 2,87% 3,16%
INPC/IBGE - 0,10% 2,69 3,00%
IGP-M/FGV - 1,93% - 4,46% - 6,86%

ZONA FRANCA

1,6BI
de reais é total de novos
investimentos que serão
feitos para ampliar as
fábricas instaladas na
Zona Franca de Manaus.
O anúncio foi feito nessa
quarta (12) pelo vice-
presidente Geraldo
Alckmin.

îëZXZSåáë� Dá@S�Sî�H �Z ÙZ@�ZéH�á VáSD�ëQZé ,��*

�ÝSéð �Z HS�Så�ÓQð ,éëî* ,îëZVQð ZHZåë^@S�ð @� øÕÑûÓøÓÑ*
û ùm��t��mt gtmv¸ r]´�� t ¸tj �vg�m�jj¸�tj pd� j� m�¸��X¸mÏ ¸ �� �g¸¤Åt4 Ot�¸���¸��Î ùödaRû
dSdðö]K^�û K,. (ãß1á(áß1ôöù4 ð�rtÎ O�vtm é¸�tm rtm ^g�x4 û�ZdðûÎ �tvgm¸g¸¤Åt �� �xrm�j¸
�jr� �¸��X¸�¸ r¸m¸ �tmv� �m �jgmdgdm¸j ��  tv m�gt ;ùm¡ Ot��¸�tj9. �´�mgdm¸Î áÜ+(×+á(áß4 Ìj (ÑÎß(�j. û
d��g¸� v� ã(ã(((ß �v tvgm¸1j� vt j�g� YYY.�� �g¸ t�j1�. tx.´m. O¸�tm�j �v�tmx¸¤`�j rt��mÅt j�m t´g��¸j
r��t g����tv� ;×ß9 ßá×Ô1áãã× td v¸ ùm����gdm¸ Odv� �r¸� �� å�v �j�¸d ad�x¸mÅ�j4 �t ¸��X¸�¸ v¸ öd¸
ûg¸a�¸vt ô¸vgtj S�j´t¸ v� ãßÜ4 ��vgmt4  tx �dv �tv¸x�vgt �¸j (Ô Ìj ãá �j

Ù�k��a�¬[ V[�m¬dÀ�a " �¬��¬% ÕÓ �� O[��i �� ÓøÓÑ
Oia� �d�^i �¬¨d¬� @�^i · îd��i��di" îëZXZSåð Dá@S�Sî�H

^]����\[]§ }[{�¤�^§� ¢� §{��¤§�
�êZõú �_ PZ�Zñ�òsú m�½×©±½×½»K����×î 9�»·ä� �©»����±¿� 9�»·ä� �©»����±¿� �± H%%K#H#!
9��¿»��� ¸½�±�±���×�±�� �± %%HK#H#! ;Ó®»��î ¸��±�±Ãä� ½» �»½±¿×�»���� �×�× ×�»�½»� ×� �»¿»�Q
�±½×½»� ½× 4»¿�»�×�±× ½» 4×z½» ½� m��±¿·�±� ½» ¸�·±¿×©Kµ¸N 0±��î m»��� 9�»Ã� ��� {�»�N ¯×�×
½» {�·¿±� ½» 6»¿»Ó±�»��� ½» 9������×î %!KHöK#H#! ×� Hñ´ [´��í�±� ½» µ�×�·©±×YN ¯×�× ½» �±� ½»
6»¿»Ó±�»��� ½» 9������×î !%KHöK#H#! ×� Hö´ [´��í�±� ½» µ�×�·©±×YN ¯×�× ½× 4»��ä�î !%KHöK#H#!N
}��í�±�î ñ´ q�¿×©î 9���×© µ�©�× ½» q±¿±�×Ã}»� ½� µ�×�±© h µqq Q wwwNÓ©©N��·NÓ� �½±�×© » ×�»v��î 4»Q
��� ½» q±¿±�×Ã}»� » ¿����×��� ½× 9�»¹»±���× ½» ¸�·±¿×©Kµ¸ »K�� ��� �±�»�î wwwNÓ©©N��·NÓ� wwwN×�·±Q
¿×©NÓ×N·��NÓ�N {�¹���×Ã}»� » »�¿©×�»¿±�»���î 9�×Ã× ¯���×©�»�±�½� µ×�½»±�× ²�±�ÀT �I H%T ²»����
h ¸�·±¿×©Kµ×´±×T ²�9î ýöNñùHQHHH �� ×��×�À� ½� »Q�×±© ©±¿±�×¿ä�»×�·±¿×©NÓ×N·��NÓ� ¸�·±¿×©Kµ¸T
%! ½» ®�©´� ½» #H#!N i�{q¸ ��66�{6¸ µ�ç�66¸ 4¸i0;4 9�»·�»±�×

gd¦¤¦�^[dÛ �[��Ö�gÛ� Ó¦ Öd�aégi��a
ÛX�ai Ó¦ ��Ö�^Û¨ui gd¦¢ui ¦�¦^dæ��Öi �ä 2;/4;2;9

$ VóRe�h"e$ �l �ýeû`"$Zeû@ mzs|¿ xa»��§z z l¥�m¿� ¥£ ��§�m¿ªËz ¥£ "ýliV$ lZl÷ý]Re�$
R0 4íÞ7í4íë@ ¥z m�xz V£|zs "s£ªz N "zs Zzm£@ vj£ m£~ §z~z z»�£mz@ z ý£��pmsz ¥£ xs£ªz x¿s¿
¡jmjs¿ £ £g£|mj¿� x¿s¿ z ¡zs|£§�~£|mz x¿s§£�¿¥z ¥£ ~¿m£s�¿�p ¥£p§¿smÕg£�p £ xsz¥jmz ¥£ ����£|£ £
��~x£^¿@ ¿ ô~ ¥£ ¿m£|¥£s ¿p |£§£pp�¥¿¥£p ¥¿p ¥�g£sp¿p û£§s£m¿s�¿p ¥z Vj|�§�x�z ¥£ �s�pnxz��p7
�¿:¢»£smjs¿ ¥�¿ íä74á7í4íë Òp 4ÛØ44g@ |z £|¥£s£ªz £�£msi|�§z �mmxpØ77___:��§�m¿|£m:§z~:»s: e|¡zs=
~¿ªd£p £ £¥�m¿� ¥¿p 4ÞØ44 Òp ïíØ44 �zs¿p ¥£ í� ¿ ä� |¿ p¿�¿ ¥¿ �z~�ppËz ¥£ Z�§�m¿ªËz@ p�mj¿¥¿
|¿ ýj¿ ïí ¥£ ~¿sªz@ Þé@ �£|msz zj �mmxpØ77___:��§�m¿|£m:§z~:»s: ÷£�: GáçE ëééë=íïÞí £ l=~¿��Ø
��§�m¿§z£p§s�pzxz��p¥�~¿��:§z~: �s�pnxz��p7�¢@ ïí ¥£ �j��z ¥£ í4íë: a$¢$ �l �lóû �¢ ûeZï¢
aóRe$ý@ "s£�z£�sz $ô§�¿�:

jg©§©¡a^gß �^�¡Ù¡jß� Ö© ¥ß[¡xl8Üß
ß[¡dl Ö© j^Ü�¡Ùß«xl jg©¥xl ©�©agê�¡Ùl �� 2?=4=2=; s ©Ö¡aß� 2?24=2=;6
&XõTf�k$f& �m i£ñfY& nzt|¿ xc»��§z ¿ ¿»£tnkt¿ ¥£ \�§�n¿«Ìz |¿ ~z¥¿��¥¿¥£ $t£�Ìz m�£ntk|�§z
T� 3îì6ì3ìê? n�xz ~£|zt xt£«z ��z»¿�? z»�£n�h¿|¥z ¿ �&Tù!£ù£àY& �m mX$!mý£ mý$m�f£<
\fÏ£�£ mX $!mýù£àY& �m ým!ñfà& $£!£ !m£\fÏ£àY& m &!i£TfÏ£àY& �&ý �£X$m<
&T£ù&ý �m kõùm &\ £X£�&! m &õù!£ý �&X$mùfàWmý mý$&!ùfñ£ý m �õ\ùõ!£fý
�& XõTf�k$f&? �&Tk&!Xm mý$m�fkf�£àWmý �&Tùf�£ý T&ý £Tmê&ý f m ff? $£!ùmý
fTùmi!£Tùý �& m�fù£\? ¿ q£t t£¿��_¿¥¿ |z ¥�¿ ìä ¥£ �k��z ¥£ ì3ìê? Óq 3Û�33~�|? |z q£�k�|n£
£|¥£t£«z £�£ntk|�§zØ �nnxqØ66|zhz»»~|£n9§z~9»t9 m¥�n¿� £ £|£`zq ¥�qxz| h£�q |z £|¥£t£«z £�£ntk<
|�§z �nnxqØ66|zhz»»~|£n9§z~9»t9 f|¡zt~¿«f£q FáçD êäÞì<ìîçî9 i¿h�Ìz P  £? îì ¥£ �k��z ¥£ ì3ìê9
\k§�h¿� ý¿|nzq &��h£�t¿? $t£�z£�tz9

øú2F÷,H/ ú542û,H/ Bû øúHFH/3û ü [J ú542þû
Hö2ùû B5 /2D2øHÝþû

üùgcUþ gUgóù]N`�þ N1� +ä+.ä+äâ üùþ�g÷÷þÒ àäàà.ä+äâ1 þ�\g4
óþÒ �xzlr¼l¼©Êx ¢   |vr o¼  ov ¤�¼��]¼¢¼ v¼r¼ vr ol¼©Êx ¢  o rf�©xo
¢  |xz�lxr¼| zlx7 ¤¼l¼�x�¼©Êx   ¢�ovxz�¸���]¼©Êx ¢  zxl�¤�¼o �xrz¼��ol�4
¤¼o ¢  �zl r oo  ¢x óùó ¢¼ Þ� ù ��Êx1 ��ó�����gùóïù�Ò ä× ¢  �i��x
¢  ä+äâ7 Ño æ+ �xr¼o >�xrÔr�x ¢  �r¼o���¼<1 Uþ��UÒ �|¸� zl   � lrhz�4
¤x zx o�l�x ¢¼ �zl rz l ^^ 1̂¤x|vr¼oz l1�xf1¸r7 vrxf�¢x v �x ÷gùüùþ1
g�`ó�UÒ ��ovxz�f � zx o�l�x ^^ 1̂lrlÞ1�io1¸r >¤��¤¼r  | Hór¼zov¼r¢z¤�¼0 M
Hc olÊx þr©¼| zlÔr�¼   e�z¼z¤ �r¼0 4 HU�¤�l¼©c o0<1 ÷¼�f¼¢xr7 æä ¢  �i��x
¢  ä+äâ1

gizÔv�x ï|¸ir¼z¼o �i¼rl  \`z�xr
�xxr¢ z¼¢xr�¼ ¢  U�¤�l¼©c o   �xzlr¼lxo1

jgª¨ª¡a^gà �^�¡Ú¡jà� ×ª ª�Úg^4¡�¤à×à r Ýà¤¡à
à[¡dl ×ª �¡Ú¡aà¬wl jgª¦wl ª�ªagë�¡Úl �ì 2B24@2@>

jglÚªddl à×�¡�¡dagàa¡[l �  2:74@2@>
8Ñ¬¹��c ½����Õ�ÕÀá� »¹ §ÕÑ��Õ���¯� �¹µ¯��Õ§ »¹ ����¹�¹� »¹��ë�¯Õ� Un36ªS �Õ�Õ ��¹��ÕÀá� »¹ �¹�~¯K
À�� »¹ ��§»Õµ¹� ¹ ½��·¹½Àá� »¹ ����¹�¹� »¹��ë�¯Õ�N ¯�½§�¯�»� Õ�¹�»¯�¹��� �¹�Õ�Õ§ �Õ�Õ ��§»ÕK
µ¹�N ���~Õ »¹ »¹��¹�N ½��·¹½Àá� ¹ Õ¬���¹�N �Õ�Õ Õ�¹�»¯�¹��� »�� ���ë�¯�� »� �¯��¹�Õ »¹ �Õx»¹
U1*1SN ½�� Õ�¹�»¯�¹��� ��� 61{1N �¹»¹ ¹ �¹¯� ���Õ§N »� ���¯½µ�¯� »¹ }�½��t¯§²Õ»Õ K °Õ²¯ÕN ¹�
Õ�¹�»¯�¹��� Õ� ���µ�Õ�Õ Ñ�Õ�¯§ ����¯»¹��¹KN ªÕ�Õ »¹
³Ñ¹����Õ »Õ� �������Õ� »¯Õ ûôHBñHûBûù è� BìéùB ²��Õ�N ½��·���¹ 6��¬¹�� °ë�¯½� ¹ »¹�Õ¯� ¯�»¯K
½ÕÀ{¹�N �Õ ·���Õ
½����Ñ��Õ�½¯Õ»Õ �Õ� ½§ë���§Õ� »� }»¯�Õ§ ¹ �¹�� Õ�¹u��H ª¯����¯Ñ¯§¯»Õ»¹ »�� }»¯�Õ¯�é �¯�¹� ª¯���K
�µ~¹§ �Õ �§Õ�Õ·���Õ »� 1¯��¹�Õ °nn ����Õ� h Õ½¹��µ~¹§ ¹� ²����éEEÑ§§H��µHÑ�EH 8� ²����éEEvvvH
¹�½��t¯§²Õ»ÕHÑÕHµ�~HÑ�E�¯�¹E¹»¯�Õ¯� �� �¹§� ¹K�Õ¯§é §¯½¯�Õ½Õ�¹�½��t¯§²Õ»Õ¶²���Õ¯§H½��H }�½��t¯K
§²Õ»ÕN °Õ²¯ÕN ýû »¹ ¬�§²� »¹ ûBûùH

6ÕÑ§� f�µ�¹¯�Õ 1Õ����
6�¹µ�¹¯�� j��¯½¯�Õ§

èåTRTMßÛå� >Û:M�Mè�B �T è�å�ßM:P� ,��*

�×Mãê �T BM�Mß�ÐPê ,èåTPPê TBTßå]:M�ê :� ÷ÒÊúÒ÷ÒÐ*
BM�Mß�ÐPê :�¿ Ô÷÷ÍÒÇÂ

$ Vi{�¦�w�y ¤¢ "¾r¾l�{�¾? ¾lr¾f¤o ¤y o¢i "r¢�y¢�ry lyr{¾ w^º��¦y ¾yo �{l¢r¢oo¾¤yo ui¢ o¢ r¢¾��]¾rÒ ¾ ��¦�l¾§ÈyØ {¾ }y¤¾��¤¾¤¢
¤¢ "r¢�Èy l�¢lrf{�¦y · {�9 3ìä6ì3ìê9 $º�¢lyØ �$R÷ý¢÷¢ÞS$ �l lV"ýlû¢ "¢ý¢ $ j$ýRl�eVlR÷$ �l V¢÷lýe¢Z
�l ZeV"lÎ¢ l ó÷lRûgZe$û �$VÛû÷ e�$û9 ¢�lý÷óý¢ �¢û "ý$"$û÷¢ ¤�¾ ìî �l aóZg$ �l ì3ìê? Uû 3Þg33VeR l
�eû"ó÷¢ �l Z¢R�lû �e¢ ìä �l aóZg$ �l ì3ìê? ¢û 3ÛØ33 g$ý¢û9 $ ¢¤�l¾� ¢ol¢ ¤�owy{�f¢� {y o�l¢
^^^9w¾r¾l�{�¾9º¾9�yf9ºr ¢ ^^^9��¦�l¾¦y¢o <¢9¦y}9ºr ¤¢}¾�o �{ yr}¾§a¢o wy¤¢rÈy o¢r yºl�¤¾o {¾ o¾�¾ ¤¾ �y}�ooÈy ¤¢
Z�¦�l¾§Èy �y¦¾��]¾¤¾ Ï o�li¾¤¾ {¾ ýi¾ �¢{�¾}�} �y{ol¾{l? û6R�? �¢{lry · "¾r¾l�{�¾<�¾��¾ FlV �eV¢ �¢ �¢eé¢
l�$R]Ve�¢ jl�lý¢ZD? {y �yrÒr�y ¤¾o 3Þ�33}�{ Ïo îì�33}�{9 e{ yr}¾§a¢o ¾lr¾f¤o ¤y l¢�Ø FááD êääè < ì3äê ¢ ¤y ¢<}¾��
��¦�l¾¦¾y9w¾r¾l�{�¾9�ºl¥�}¾��9¦y}

è§a§[�h�§ " �§% ÔÐ �� IX|�f �� Ò÷ÒÐ
I���a^fh �a�[f ß�|�^ý èa��f��af

éæVTVNàÜæ� ?Ü;N�Né�C �V äVææN;P�
Väà��ë �� ��PN�

�;éJÁ ×Ó"ÇÑÏ"úÇÌýúúú×%úÓ

�ØNäë �V CN�Nà�ÐPë /äæé- /éæVRPë VCVàæ];N�ë ;� úÓÑýÕúÕÓ-
=��Ã¿��� ¹Á�µ�µ���Û�µ�� �N "$óIL$I$"O 4µ��î p¿��� =�¿Å� ��×ÛO p�Á� Á¿ ±µ����Ûî
¹¶�:4?O ?×²¿��î :¿»µ���� Á¿ ��¿Å�� �Û�Û Ã����Û�ÛÅæ� Á¿ ¿���¿�Û ¿��¿ÃµÛµyÛÁÛ �Û�Û
��¿��ÛÅæ� Á¿ �¿��µÅ�� Áµ�¿����U Á¿��µ�ÛÁ�� Û Û�zµµÛ� Û� Û�µ�µÁÛÁ¿� R½µ� Á�p��µÃº�µ�O 8�88u?
±� ±~8=04¹ ±� =:�ú?8î í� &IîII¸ Á� ÁµÛ $þLIöL$I$"O �Áµ�Û ¿ ��×µÃÛÅ�¿� Á�� Û���
��×�¿��¿��¿� Áµ����º�¿µ� ¿�î ¸����îLL{{{O�¿��µ�¸ÛO×ÛO»��O×�U =Û�Û½���Û ¶ttî
{{{O×Ã����Û�OÃ�� R ~�½���ÛÅ�¿�î \öüZ "$ù&RóüIIO

ä�aa�h�¨ý�¨( ×Õ �� �X}�f �� ÕúÕÓ"
Vj�a^fh æf^¨ �f^ ä¨h[f^ · éa��f��af" éfa[" ÕÓÄýÕúÕÓ


