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ECONOMIA

CÂMBIO

INDICADORES

BOLSA

POUPANÇA

SALÁRIO MÍNIMO

INFLAÇÃO

. Compra Venda
Dólar Comercial R$ 5,1313 R$ 5,1323
Dólar Turismo R$ 5,1700 R$ 5,2940
Euro turismo R$ 5,9900 R$ 6,0800

Índice Pontos Variação
Bovespa 175.739,08 -1,2%

14/07/2026 0,6734%

R$ 1.621,00

. Junho Ano 12 meses
IPCA/IBGE 0,16% 3,36% 4,64%
INPC/IBGE 0,14% 3,51% 4,33%
IGP-M/FGV -0,50% 3,27% 3,16%

EXTERIOR

2,288
bilhões de dólares foi o
superavit comercial
registrado nas contas
externas do Brasil na
segunda semana de
julho, de acordo com
dados divulgados pelo
Ministério do
Desenvolvimento
Indústria e Comércio.
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Dólar fecha em
alta e Bolsa tem
forte queda com
clima de guerra
IRÃ O dólar fechou em alta
de 0,48% ontem, cotado a
R$ 5,131, com a retomada do
conflito entre Estados Uni-
dos e Irã no foco principal
das negociações. A moeda
passou o dia no positivo,
tendo atingido a máxima de
R$ 5,139 no pico da sessão.
Os negócios tiveram como
pano de fundo o novo blo-
queio no estreito de Hor-
muz, via marítima por onde
passa 20% da produção
mundial de petróleo e gás,
que aumentou a aversão ao
risco entre os investidores. O
barril do Brent, referência
internacional, voltou a ron-
dar a casa dos US$ 83 nesta
sessão. O movimento da
commodity puxou as ações
da Petrobras para cima, que
chegaram a disparar mais de
3%. O avanço da petroleira,
porém, não foi capaz de re-
verter as perdas da Bolsa,
que fechou em queda de
1,19%, a 175.739 pontos.

O mercado de juros futu-
ros também foi contaminado
pela aversão ao risco, com
quase todos os pontos da
curva em alta. A taxa de DI
(Depósito Interfinanceiro)
para janeiro de 2028 estava
em 14,005%, avanço de 0,14
ponto percentual. O contra-
to para janeiro de 2035 esta-
va em 14,38%, ganho de
0,12 ponto.

MERCADO REDUZ
ESTIMATIVA DE
INFLAÇÃO EM 2026

FOCUS A mediana do relató-
rio Focus para o IPCA de
2026 caiu pela segunda se-
mana seguida, de 5,30% pa-
ra 5,16% - 0,66 ponto por-
centual acima da meta per-
seguida pelo Banco Central,
de 4,50%. Considerando
apenas as 55 estimativas
atualizadas nos últimos cin-
co dias úteis, mais sensíveis
a novidades, a mediana di-
minuiu de 5,23% para
5,10%. Em contrapartida, a
estimativa intermediária do
mercado para o IPCA de
2027 subiu de 4,18% para
4,20%. Um mês antes, era
de 4,10%. Considerando
apenas as 55 projeções atua-
lizadas nos últimos cinco
dias úteis, permaneceu em
4,20%. A mediana do Focus
para a inflação de 2028 se-
guiu em 3,70%. Um mês an-
tes, era de 3,68%. Para 2029,
continuou em 3,50% pela
45ª semana consecutiva.
Com a queda nesta semana,
a projeção do Focus para o
IPCA 2026 ficou levemente
abaixo da estimada pelo
Banco Central.

COMERCIALIZADORAS DE ENERGIA TÊM ROMBO DE MAIS DE R$ 6 BI

MERCADO LIVRE Empresas
que atuam no setor de re-
venda de energia para gran-
des clientes vivem uma crise
financeira sem precedentes,
com dívidas e recuperações
judiciais que já ultrapassam
R$ 6 bilhões, o que compro-
mete pelo menos 11 compa-
nhias do setor elétrico. A
crise se alastra entre empre-
sas que atuam no chamado
“mercado livre”, um am-
biente em que médios e

grandes consumidores po-
dem escolher de qual em-
presa comprar energia elé-
trica, negociando livremen-
te preços e contratos, em vez
de adquirir seus megawatts
da distribuidora local. Nos
últimos anos, essas comer-
cializadoras cresceram rapi-
damente, puxadas pela mi-
gração de consumidores que
buscavam um preço de
energia mais barato. Esse
mercado já responde por

mais de 40% do consumo de
eletricidade do país. De 2024
para cá, porém, essas co-
mercializadoras passaram a
cair em efeito dominó. Ape-
nas entre abril e maio deste
ano, quatro companhias
tombaram. A 2W Ecobank,
que entrou em recuperação
judicial, acumula um passi-
vo de R$ 2,39 bilhões. A Tra-
dener, uma das pioneiras do
setor, soma dívida de R$ 1,7
bilhão.

APELO Em uma carta pública
endereçada a autoridades
dos governos de Luiz Inácio
Lula da Silva (PT) e de Do-
nald Trump, associações que
representam empresários
brasileiros e americanos de-
fenderam a ampliação do
comércio entre os dois paí-
ses em diversas áreas, entre
as quais data centers, auto-
móveis e minerais críticos. A
carta foi enviada pela Confe-
deração Nacional da Indús-
tria (CNI), pela Câmara
Americana de Comércio pa-
ra o Brasil (AmCham) e pela
US Chamber of Commerce
no contexto em que autori-
dades do Brasil e dos Estados
negociam um eventual acor-
do em torno do tarifaço so-
bre produtos brasileiros ven-
didos no mercado america-
no. O prazo para o acordo é

15 de julho.
Estimativas da CNI dão

conta de que, se implemen-
tado, o tarifaço vai atingir
cerca de 4,2 mil produtos
brasileiros exportados para o
mercado americano, o que
representa US$ 15 bilhões.

“Encorajamos ambos os
governos a alcançar enten-
dimentos concretos no curto
prazo, que contribuam para
uma solução negociada no
âmbito das investigações da
Seção 301 envolvendo o Bra-
sil e evitem a proposta de
aplicação de tarifas adicio-
nais sobre determinados
produtos brasileiros”, afirma
um trecho da carta.

“O avanço […] por meio
da negociação, em vez da
imposição de tarifas, tende a
produzir resultados mais
duradouros e evitar efeitos

Empresários defendem ampliar
comércio entre Brasil e EUA

indesejados para empresas,
trabalhadores e consumido-
res dos dois países”, con-
cluíram as entidades.

O documento é endereça-
do aos ministros Mauro Viei-
ra (Relações Exteriores) e
Márcio Elias Rosa (Desen-
volvimento, Indústria e Co-
mércio), além de Marco Ru-
bio (secretário de Estado
americano) e Jamieson Gre-
er (representante comercial
da Casa Branca).

Em resposta à carta, o Mi-
nistério das Relações Exte-
riores afirmou: “Agradece-
mos as sugestões do setor
privado e continuamos em-
penhados na negociação e
no diálogo com as autorida-
des norte-americanas, diá-
logo que já dura um ano, em
defesa do interesse nacio-
nal.”

î|ªm�qî´| ¬g®j´À´ªò®´j�q´| ì| |ÄmjÄ ìò ðò¸´ò 9 î|ªm´ì 9 ðò¸´ò
xqÄ¼F| Ä®Äjq�ª´î| ª� rrPsTrTG 9 Äqqòjò 9 § 9©­�o�þé© ×�á�éê­Sáé�Î�é© û© §÷��÷
ûS ;SìéS ] 9©­�éû© ¥©� é­�÷�¯¡ûé© û÷ �÷� £�÷ï©÷é�© §êþéSá© �©�­S ¥aPáéþS S ¥�÷�÷­�÷ í��=�= S© =�é�© û÷
Ùéþé�S£Â© û© £�÷ïÂ© íá÷��k­éþ© ­¶ ££�¤�£�u© £�©þ÷��© =û¯é­é���S�é�© ­¶ £|�¤�£�u© ¥S�S �÷�éêþS� S� ûS�S�
þ©­��S­�÷� ­© þ�©­©ï�S¯S û© þ÷��S¯÷¥ §Õ7í �í Ùâo �÷þ÷Pé¯÷­�© ûS� £�©¥©��S�o =�¡ ��¤£r¤�£�u Ê� £q
ìN =ï�S�ûS­û© 7é�¥��So 7S� £qì£�¯é­ S�¡ Ê� £poxp û© ûéS ��¤£r¤�£�uN ß­�þé© ûS �÷��Â© û÷ 7é�¥��S û÷
£�÷£©�o Ê� �£ì££¯é­ ì©�S� û© ûéS ��¤£r¤�£�u¥ Ùíß=¦�ío �÷þ÷Pé¯÷­�© ûS� £�©¥©��S�o =�¡ �q¤£r¤�£�u Ê�
£q ìN =ï�S�ûS­û© 7é�¥��So 7S� £qì£�¯é­ S�¡ Ê� £poxp û© ûéS �q¤£r¤�£�uN ß­�þé© ûS �÷��Â© û÷ 7é�¥��S û÷
£�÷£©�o Ê� �£ì££¯é­ ì©�S� û© ûéS �q¤£r¤�£�u¥ £÷�¯S­÷þ÷¯ é­Sá�÷�SûS� S� û÷¯Sé� ûé�¥©�é£e÷� þ©­��S­�÷� ­©
=�é�© û÷ Ùéþé�S£Â© �÷ó÷��­þéS û÷ �÷¯¥©o ì©�Î�é© û÷ ;�S��áéS ¶7é²¥ Ù©þSáo ì��¥�o¤¤Pááþ©¯¥�S�¥þ©¯ W=þ÷��©
ßû÷­�éêþSû©;¥ Ù©þSá û÷ Sþ÷��© S© íûé�Sáo § íûé�Sá ÷ �÷�� S­÷_©� ÷­þ©­��S¯¦�÷ ûé�¥©­��÷é� ­© £©��Sá ÕSþé©¦
­Sá û÷ 9©­��S�S£e÷� £aPáéþS� ] £Õ9£© ­S ¥áS�Só©�¯S ;ÙÙ 9©¯¥�S�© ­© £©��Sá ûS ��S­�¥S��­þéS û© 9©­�éû¥
é©�¯SáéXS£Â© û÷ þ©­��á�S�o ¥áS�Só©�¯S ;ÙÙ¥ ;S��÷é�S� ¦ ;SìéS© �� û÷ æ�áì© û÷ �£�u¥ =ï­Sáû© û÷ §áé�÷é�S
é÷��÷é�S £�÷ï©÷é�© §êþéSá¥

Å¾3/3$·´¾a ù´÷$]$Åaû [3 $·aÅ3_$
]÷Å! ÷� ¨ Å� �Å�� ÄÃÃÃ¨ÆÃ 

a²$ºÉ [3 ](aùa[a Åj_û$]a Åa¾a /$÷º [3 ]¾3[3÷]$aù3÷·É ÷Å / ÃÃ¨Ä¤Ã¤� ºùº
�§p%­i §� ©t­g­g�e%7 3�«ip©7 3­,­ {pe( §� ©,�§�e©p­g�e%7 eH 11ô2ð1ðâ (g(3
Ð 3,7©�((7 ­§gpep(%,­%pþ7 1éð2ð1ðâ (g( 4 7«m�%7Þ ©,�§�e©p­g�e%7 �� 3,�(%­4
§7,�( §� (�,þph7( �*3��w¿owÃ¿�7* ;¿ 3-�*&¿3R7 �� *�-þw37* �� &-¿&¿=�;&7 �*�o�-7*¿;&� ;R7
�*&1&w�7 �� þ¿-wÃ�* �7* =�=¼-7* w;��-w7-�*7 �7;�7-=� �7;�w3Õ�*7 �*3��w��¿3Õ�* � �Êw},;�w¿*
�7;&w�¿* ;7 ��w&¿o � *�#*­;�Ê7*3 7* w;&�-�**¿�7* 37��-R7 ¿3-�*�;&¿- 7* �7�#=�;&7* �� �-���;4
�w¿=�;&7 ­ 3­,%p, §7 ôåH §p­ �%pi7 ­ 3­,%p, §­ �i%pg­ 3"«ip©­hÙ77 ;7* =7o��* o�}¿w*3
7 ��w&¿o �7=3o�&7 �;�7;&-¿4*� �w*37;%þ�o ¿ 3¿-&w- �7 �w¿ ô1 �� m#oz7 �� ð1ðâ7 ;7 §w^-w7 7��w¿o �7
g#;w�%3w7 �� p%­3�«p2«­7 o7�¿owÃ¿�7 ;7 *w&� 7��w¿o z&&3*Þ22�w¿-w73w&¿3�¼w3¼¿3}7þ3¼-2z7=�3¿}� 7 ;7
37-&¿o e¿�w7;¿o �� ©7=3-¿* 3Ñ¼ow�¿* DÌÌÌ3}7þ3¼-23;�323&4¼-@ � ;¿ *��� �¿ (��-�&¿-w¿ g#;w�w3¿o
�� (¿Ñ��7 �� *�}#;�¿ ¿ *�Ê&¿4��w-¿7 �¿* 1ßz Z* ôéz3 p&¿3�¼w2«­ ô1 �� t#oz7 �� ð1ðâ3 Ð gwo&7; (woþ¿
�� 7owþ�w-¿ 4 ­}�;&� �� ©7;&-¿&¿3R73

ôóüûüùñðó( ÷ðöù&ùô(ø %ü 'óð÷(%õ
(ïùòõ %ü øù&ùñ(5¦õ ôóüú¦õ üøüñóköù&õ òóô öEô C10D4C4/]

Õ [T§£§�MJTÕ �J��Ñ�[Õ� Ï§ ÓTJ�ÕÏ_a §PMÕÏ_ ÏÕ ÓÕ��Õa O`Vdè \ûå� µ` è`S  dO®V®SSè^
²`Sa ` èI S` ²è � µ Oè]|` dè f`²è� ²è²® [V®¦|` §�®OV'd µ` PT[ �]r [40\<[<-] _Ó�§M_( £LOLVè ®
®I®dOLè� µ`dOVèOè]|` ²® ®f\V®Sè \èVè ` ª`Vd®µ f®dO` ²® f®² µèf®dO`S ®SS®dµ è Sa ²®SO dè²`S
è` èO®d² f®dO` ²èS ²®fèd²èS èSS SO®dµ è S ²` �`S\ Oè� �Ld µ \è� [V`ª®SS`V �è¦è�£|®S �®O`a
�`µè� ìè²` d` �Ld µP\ ` ²® ÓVLfè²`\ÓÕa µ`dª`Vf® M®Vf` ²® T®ª®VWdµ èa §² Oè� ® S®LS èd®ó`S]
Õ Õå®VOLVè ²èS [V`\`SOèS S®V� d` ² è <* ²® �L�£` ²® <[<- �S @[(8[£ d` S O® õõõ]ådµµ`f\VèS]
µ`f] _ ®² Oè� ® S®LS èd®ó`S ®SO|` ² S\`dPI® S è`S  dO®V®SSè²`S d` S O® õõõ]ådµµ`f\VèS]µ`f
® d` S O® õõõ]åVLfè²`]åè]¦`I]åV] �dª`Vfè]!®S d`S ² èS LO® S ²èS [)£ �S @<£ ® ²èS @4£ �S @-£]

ÓVLfè²`\ÓÕa ®f @8 ²® �L�£` ²® <[<-]
£èåV µ ` ÕåVèdO®S [ V®S ²® P`Lìè _� I® Vè

[V®ª® O`]

Ûm[Ý­m©m ^imb[ Ù�XÛ
" �"PðkT_" g[ð��T �" �"í�g"þ
c" ðü"ôí �Tê� �"Pè"�� ôkêP[Þ"
kåíô�"ô�[Pô[� � ðkô ôk�T[¾��� á
ôê� ��ôT"ð c"Rkð /N áÌÍ# k�ý ��ð�
P"è�# ð�T� áÐ# �kPíô"# ð�Tè��"ô#
��_[�# kR áQ �"Pè"��fÞ" �ð üËÊüü
_"ô�ð k áð üËÊÙü _"ô�ð kR ÝQ k êTþ
í[R� �"Pè"��fÞ" �"R øê�Tøêkô
PêRkô" �k ð"�["ð üôkðkPíkð# P"
�[� Ýá �k XêT_" �k ÝüÝÐ# ü�ô��kT[�kþ
ô�ô � �kðí[íê[fÞ" �� üôkð[�kPík#
�k ��"ô�" �"R " kðí�íêí" ð"�[�T
�" �"í�g"c" ðü"ôí �Tê�ý ð�Tè�þ
�"ô# áÙ �k XêT_" �k ÝüÝÐý k�kô�Tþ
�" �ô�êX" ð�Pí"ð g[T_"# [ô�ü"�P
Rk[ôkTkð gkôôk[ô� k R�ô�kT" �k
Xkðêð ð"�ôkð 0RkR�ô"ð,ý

:A95C8 A: B6746BC5º6
< 82�/}��A+� �= «}2�+ç2}= �/+Å�(Åu �= 8Å2+}�= «�C=�2f+}�= *2ÅÂÅu�}/+Å Û 8«*= �/+Å�= �Å ¯Å�}Å=
A= (/= �� /(Å/ Å+2}Â(};Þ�/= �=C �(A�ÅC�A+= A= Å2+}�= òä �= �/+Å+(+= 8Å2+}�f2}== ­<j&<­± +=�=/
=/ ¢u}Å�=/ �C /}+(Å;Z= 2��(uÅ2 9Å2Å 9Å2+}�}9Å2�C �Å ­=A%�A;Z= �/+Å�(Åu �= 8Å2+}�= «�C=�2f+}�=
*2ÅÂÅu�}/+Å Û 8«* ö7öç= 5(� /�2f 2�Åu}ÊÅ�Å A= �}Å öú �� z(u�= �� ö7öç= b/ úê�2/= A= w=+�u 1�Åu
­uÅ//}� ¯Å�}Å w=+�u= /}+(Å�= AÅ 1(Å ��2AÅA�= l�A�Ê�/ �� {ç�/= AR úçê= 8}+(ÂÅ= -Åu%Å�=28¯±=
Å ¢C �� ��u}Â�2Å2 /=Â2� Å �/�=u�Å �=/ �ÅA�}�Å+=/ � �Å �=u}�Å;Z= CÅz=2}+f2}Å 9Å2Å Å/ �u�};Þ�/ ��
ö7öç= �=A�=2C� Å /��(}A+� <1«�l «< «s±ã
úF �/�=u�Å �=/ �ÅA�}�Å+=/ Å=/ �Å2�=/ �u�+}%=/ �=A��2A�A+�/ b �u�};Z= 92=9=2�}=AÅu : «�9(+Å�=
����2Åu � «�9(+Å�= �/+Å�(ÅuÂ
öF «�u}Â�2Å;Z= /=Â2� 92=9=/+Å/ �� �=u}�Å;Þ�/ 9Å2Å Å �u�};Z= CÅz=2}+f2}Å � /(Å ��A=C}AÅ;Z= �=C
=(+2Å/ Å�2�C}Å;Þ�/ 9Å2+}�f2}Å/Â
òF «}/�(//Z= /=Â2� ��CÅ}/ CÅ+92}Å/ 2�uÅ�}=AÅ�Å/ Å= 92=��//= �u�}+=2Åu �� ö7öçÂ
îF±//(A+=/ ��2Å}/ � �A��22ÅC�A+= �Å ­=A%�A;Z=9

-Åu%Å�=28¯±= úò �� z(u�= �� ö7öç9
��u|- ²� ¶us�|²¶ s�q²Cq�¶ y1q|C9
82�/}��A+� �= «}2�+ç2}= �/+Å�(Åu �= 8«* ¯Å�}Å

7_'»e! _7 aÍû¶ÍaeIÄÍ
e¾¾7ýc!7'e /7Âe! 7³»ÂeÍÂ_'û�Â'e _e aÍÍÉ7Âe»'¶e _7 aÍû¾¸ýÍ _Í¾ ÉÂÍÉeÀ
/eû_'¾»e¾Ã ÉÂÍÉe/eû_'¾»e¾ ¶7û_7_ÍÂ7¾ 7 ¶7û_7_ÍÂ7¾ _7 ÉÂÍ_¸»Í¾ 3eÂýeÀ
a�¸»'aÍ¾Ã Í_Íû»Í!�/'aÍ¾ 7 +Í¾É'»e!eÂ7¾ _Í 7¾»e_Í _e ce+'e » aÍÍÉ¶aÍûÀ
¾¸ýÍ
Ç�P�ý ,SU!(0Uþ8STSSS8V08 ��I�ý 4þ,SSS,,(þS
T PJ¢G�¦¢YC¢ ¦Ü ÇUUQ¢JÜC�=Ü ¦¢ ÇUYG@[U ¦UG PJUQÜ�ÜY¦�GCÜGY PJUQÜ�ÜY¦�GCÜG =¢Y¦¢¦UJ¢G ¢
=¢Y¦¢¦UJ¢G ¦¢ PJU¦@CUG �ÜJ[Ü©K@C�©UGY T¦UYCU�ü��©UG ¢ �UGQ�CÜ�ÜJ¢G ¦U �GCÜ¦U ¦Ü ÉÜ��Ü ð
ÇTTP=ÇT�E?�TY ©U[ G¢¦¢ YÜ I@Ü ¦U�G ¦¢ [Ü�UY Yg8!4Y 8gÜY¦ÜJY Ç¢YCJUY ÇÜ[ÜRÜJ�TÉËY Ç�Pý
,4!SSVS"0Y ÇT�=TÇË G¢@G 8þ ÜGGU©�Ü¦UG QÜJÜ e¾¾7ýc!7'e /7Âe! 7³»ÂeÍÂ_'û�Â'eY YU
¦�Ü 4"TS"T4S4%Y YÜ G¢¦¢ ¦Ü ÇUUQ¢JÜC�=Ü YU ¢Y¦¢J¢RU G@QJÜ©�CÜ¦UY ¢[ QJ�[¢�JÜ ©UY=U©ÜRqU yG
8S�Y ©U[ Ü QJ¢G¢YRÜ ¦¢ 4T0 f¦U�G C¢JRUGb ¦U Yð[¢JU ¦¢ ÜGGU©�Ü¦UGÜ ¢[ G¢�@Y¦Ü ©UY=U©ÜRqU yG
88�Y ©U[ Ü QJ¢G¢YRÜ ¦¢ [¢CÜ¦¢ [Ü�G S8 f@[b ¦UG ÜGGU©�Ü¦UG ¢ ð�C�[Ü ©UY=U©ÜRqU yG 84�Y ©U[
Ü QJ¢G¢YRÜ ¦¢ YU [DY�[U 8S f¦¢áb ÜGGU©�Ü¦UGY QÜJÜ ¦¢��Ù¢JÜJ¢[ GUÙJ¢ Ü G¢�@�YC¢ TJ¦¢[ ¦U Å�Üý
�UÅ¢��Ù¢JÜRqU GUÙJ¢ Ü Å�GGU�@RqU =U�@YC}J�Ü ¦Ü ©UUQ¢JÜC�=ÜÜ
��U �U[¢ÜRqU ¦UfGb ��M@�¦ÜYC¢fGbÜ
���U ��¢�RqU ¦U ÇUYG¢��U ��G©Ü� ¢
�=U I¢�UJ[Ü ¦U �GCÜC@CU QÜJÜ Ü©JPG©�[U y ¦¢YU[�YÜRqU GU©�Ü� ¦Ü ¢èQJ¢GGqU ì¢[ ��M@�¦ÜRqUÔU

ÇÜ[ÜRÜJ�TÉËY 8, ¦¢ �@��U ¦¢ 4S4%
�Ü�G¢J =ÜG©UY©¢�UG BUQ}á�U

PJ¢G�¦¢YC¢

ÊÃ848)¼¹Ãf þ¹ü)b)Êf" `8 þ)Ãfü0fdf
büÊ& ü� ­¥Ê�­¥Ê¥�­ÉÈÈÈ­ËÈ�

f·)¿Î `8 ")b)¼fFÀÎ Ë ÊÃ80ÀÎ 8"8¼Ã�ü)bÎ ü/ ÈÈ�É©È©�
�Q¤Ú��¤Ú¤ õ LF �mQ �� ?FôU�§Q Ua JJûK+J+ûP >�MQõ W UQF LF NQP A CCmQ LF 9�C?Ú LÚFÚõ ¤�Ú
+$KJøK+J+ûP ÚC Jö�JJW�UL P×� ?Qõ E ��C?FQ ¤  LF NQC MÚFÚ  9 U?<Ú� ÚI<�C�NmQ ¤  �QFWÚ MÚFM
§ �Ú¤Ú ¤  MU <CP §rWÚFÚC   MFQ? ?QF CP MÚFÚ Ú? U¤ F ÚC ¤ WÚU¤ÚC ¤QC 9 @§<�QC   WzI<�UÚC
M CÚ¤ÚCP M F? U§ U? C Ú �FQ?Ú ¤Q W<U�§@M�Q ¤  ��FÚU�Ú×ÚP ÁÚ��ÚL PC �U? F CCÚ¤QC ? FmQ Ú§ CCQ
ÚQ �UC?F<W U?Q §QU9Q§Ú?øF�Q   �U�QFWÚNî C Ú¤�§�QUÚ�C UQ C ?QF ¤  ��§�?ÚNî C §QW Ú ¿L�P Ã9L �QUÚC
¿ÚF9Ú��QP /+þP ¿ U?FQP ¿�Lõ $$Lø$þMJJJP ��FÚU�Ú×ÚKÁÚP ¤ÚC ÷õJJ vC /+õJJ �QFÚCP Ú?FÚ9LC ¤Q
 MWÚ�� MWW��§�?Ú§ÚQ+J+/Æ�WÚ��L§QWL  KQ< MQF?Ú� ¤Ú ?FÚUCMÚFGU§�Ú Ú?FÚ9LC ¤Q ��U�õ �??MCõKKåååL
W�FÚU�Ú×ÚL×ÚL�Q9L×FKC�? K ¤�?Ú�C Q< Ú�U¤Ú UQ LQF?Ú� ~Ú§�QUÚ� ¤  ¿QU?FÚ?ÚNî C Lê×��§ÚCL ½�F§ <
� U¤ C E�× �FQ ê LF � �?Q �<U�§�MÚ�L


